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RESUMEN

El Banco de la Republica de Colombia, creado en 1923, ha desempefiado un papel crucial en la regulacién y
estabilidad de la economia del pais, especialmente en contextos de crisis. Esta investigacion tiene como objetivo
analizar su papel como regulador econdmico, con un enfoque particular en su respuesta ante la crisis del COVID-19.
A través de un enfoque cualitativo documental, se revisaron informes, normativas, estudios econémicos y literatura
académica sobre las funciones y actuaciones del Banco a lo largo de su historia. Los resultados subrayan su
autonomia, la efectividad en la reduccion histérica de las tasas de interés y la inyeccién de liquidez durante la
pandemia, lo que permitié mitigar los impactos financieros mas adversos. Se concluye que el Banco de la Republica
ha sido determinante para preservar la estabilidad financiera y facilitar la recuperaciéon econdmica de Colombia,
actuando como un pilar esencial en la reactivacion nacional.
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ABSTRACT

The Central Bank of Colombia, created in 1923, has played a crucial role in regulating and stabilizing the country’s
economy, especially during times of crisis. This research aims to analyze its role as an economic regulator, with a
particular focus on its response to the COVID-19 crisis. Through a qualitative documentary approach, reports,
regulations, economic studies, and academic literature on the Bank's functions and actions throughout its history were
reviewed. The results highlight its autonomy, effectiveness in the historic reduction of interest rates, and liquidity
injection during the pandemic, which helped mitigate the most severe financial impacts. It is concluded that the Central
Bank has been pivotal in preserving financial stability and facilitating Colombia's economic recovery, acting as an
essential pillar in the national recovery.
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La economia de un pais representa un pilar fundamental para su desarrollo sostenible, equiparable en importancia
a sectores como la salud y la educacion (Urdaneta y Borgucci, 2021). En este contexto, el Banco de la Republica de
Colombia se erige como un actor clave en la regulacion y estabilizacion de la economia nacional. Fundado en 1923,
tras la mision de Kemmerer, el Banco de la Republica fue creado con el propésito de suplir las necesidades
economicas del pais en un momento donde se carecia de un ente regulador auténomo encargado de velar por la
politica monetaria y cambiaria. Desde entonces, ha desempefiado un papel crucial en la gestién de la moneda, la
inflacién, y la estabilidad financiera (Chirinos & Prieto, 2013). A lo largo de su historia, el Banco ha intervenido en
momentos criticos para asegurar la continuidad y fortalecimiento de la economia nacional, tomando decisiones que

han impactado tanto a nivel local como internacional (Montiel, Urbina, Olaya, & Borgucci, 2022).

Particularmente, en el marco de la crisis sanitaria global generada por la pandemia del COVID-19 en 2020, el
Banco de la Republica enfrenté una serie de desafios significativos que pusieron a prueba su capacidad para
adaptarse y responder bajo presién. En este escenario, se destaco por su rapida toma de decisiones, entre las cuales
se incluyd la reduccién de las tasas de interés y la implementacion de medidas extraordinarias para brindar alivio a
los sectores mas vulnerables. Estas decisiones no solo permitieron la reactivacion econdmica en medio de la crisis,
sino que también demostraron la flexibilidad y capacidad de respuesta del Banco en situaciones de incertidumbre
(Pulido, 2021).

El presente articulo busca profundizar en la importancia del Banco de la Republica como el principal regulador de
la economia colombiana, examinando tanto sus funciones tradicionales como su capacidad para tomar decisiones
estratégicas en tiempos de crisis. A través de una revisién exhaustiva de la literatura, se abordaran las principales
actividades del Banco, entre ellas la regulacién de la moneda y la distribucién de billetes y monedas a nivel nacional.
Ademas, se analizard su rol como banco central, destacando su autonomia y la forma en que maneja la politica
monetaria en relacion con las dinamicas del mercado internacional (Montiel, Castellano, Prieto, Martinez, & Zabaleta,
2019). Al ser un 6rgano independiente, el Banco de la Republica ejerce sus funciones de manera auténoma, no
obstante, sigue siendo un actor clave en la interaccion entre el gobierno y la economia, al desempefiarse también

como agente fiscal del Estado (Pulido, 2022).

En este sentido, la investigacion que se presenta pretende ofrecer un andlisis integral de las funciones y
actividades del Banco de la Republica en la regulacion de la economia colombiana, con especial énfasis en sus
respuestas ante situaciones de crisis como la pandemia del COVID-19. A través de este estudio, se busca entender
como este ente auténomo ha sido determinante en la estabilidad econdmica del pais y como sus decisiones contindian

impactando el bienestar de los ciudadanos y la competitividad econdmica de Colombia en el escenario internacional.
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Creacion del Banco de la Republica

La creacion del Banco de la Republica en 1923, mediante la Ley No. 25, marcé un hito en la historia econémica de
Colombia, ya que estableci6 una entidad encargada de regular la politica monetaria y cambiaria del pais. Inicialmente,
el Banco se constituyé con un capital de US $10 millones en oro, financiado en un 50% por el gobierno y el resto por
bancos comerciales locales, extranjeros y algunos particulares (Urdaneta & Borgucci, 2021). Su mandato incluye la
emisién de la moneda nacional, la gestién de las reservas internacionales y el rol de prestamista de Ultima instancia.
Esto le ha permitido consolidarse como un pilar de estabilidad econdmica en el pais, con autonomia técnica,
administrativa y patrimonial, tal como lo establece la Ley 31 de 1992 y la Constitucion Politica de Colombia. Esta
independencia ha sido clave para la capacidad del Banco de actuar de manera eficiente en momentos criticos,
garantizando que su politica monetaria responda a las necesidades econdémicas del pais sin interferencias externas
(Banco de la Republica, 2021).

Funciones Principales del Banco de la Republica

El Banco de la Republica juega un papel esencial en la preservacion de la capacidad adquisitiva de la moneda, la
estabilidad del sistema financiero y el fomento del crecimiento sostenible de la economia colombiana. Estas
responsabilidades se alinean con los principios de transformacion y sostenibilidad organizacional que son esenciales
para asegurar el desarrollo econdmico del pais a largo plazo (Banco de la Republica, 2020). Entre las funciones mas
relevantes del Banco se encuentran la regulacion de la cantidad de dinero en circulacion, la gestién de la politica
cambiaria y la administracién de las reservas internacionales. Este ultimo aspecto es crucial, ya que dichas reservas
se gestionan bajo estrictos criterios de seguridad, liquidez y rentabilidad, garantizando que el pais pueda enfrentar
tanto sus obligaciones externas como las crisis econémicas, asegurando asi una estabilidad financiera sostenible
(Montiel et al., 2022).

De acuerdo con el Banco de la Republica (2023), la entidad gestiona las reservas internacionales con el objetivo
de proteger la economia frente a choques externos, garantizando que los recursos estén disponibles cuando el pais
los necesite, siempre bajo los principios de seguridad, liquidez y rentabilidad. Ademas, el Banco continia ejecutando
su politica monetaria con el fin de mantener una inflacion baja y estable, lo cual es clave para fomentar el crecimiento
econdmico a largo plazo y la sostenibilidad del sistema financiero. Este enfoque demuestra un compromiso constante

con la estabilidad econdmica del pais y su capacidad de adaptacion a circunstancias econdémicas globales cambiantes.

Ademas, el Banco actua como agente fiscal del gobierno, prestando servicios que facilitan la gestion eficiente de

la deuda publica y privada, asi como la estabilidad del sistema de pagos. Tiene la responsabilidad de garantizar que
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las transacciones nacionales e internacionales se realicen de manera eficiente, minimizando riesgos y asegurando la
transparencia de las operaciones financieras, lo cual es vital para la confianza en el sistema financiero colombiano
(Montiel et al., 2019).

Papel del Banco de la Republica en la Crisis del COVID-19

La pandemia del COVID-19 en 2020 representé un reto sin precedentes para la economia mundial, y Colombia
no fue la excepcién. Durante esta crisis, el Banco de la Republica jugd un papel fundamental en la mitigacién de los
efectos econdmicos negativos. Una de las medidas mas significativas fue la histérica reduccién de las tasas de interés
al 1,75%, el nivel més bajo registrado en la historia del pais. Esta estrategia facilitd el acceso al crédito para empresas
e individuos, mitigando los efectos adversos de la pandemia sobre la economia, en un momento en que el Producto
Interno Bruto (PIB) se contrajo un 6,8% y el desempleo alcanzo niveles alarmantes del 15,9% (Banco de la Republica,
2020).

Ademas de la reduccion de las tasas de interés, el Banco inyectd liquidez en el sistema financiero, con la emisién
de 31,1 billones de pesos entre febrero y diciembre de 2020. Esta inyeccion de recursos fue clave para mantener la
estabilidad del sistema financiero, permitiendo a las instituciones seguir otorgando créditos y facilitando la continuidad
del aparato productivo en medio de la crisis (Montiel et al., 2022). Como se detalla en el informe anual del Banco de
la Republica (2021), estas medidas permitieron que la economia colombiana enfrentara la crisis sin colapsar,

demostrando la efectividad de su intervencién en momentos criticos.
Autonomia y Politica Monetaria

Uno de los aspectos mas relevantes del Banco de la Republica es su autonomia, la cual le permite tomar
decisiones estratégicas de manera independiente del gobierno. Esta independencia ha sido crucial para la gestion
responsable de la politica monetaria, evitando presiones politicas que podrian generar inestabilidad econémica. La
junta directiva del Banco, compuesta por miembros que representan tanto al sector privado como al gobierno, tiene la
facultad de determinar las tasas de descuento y tomar decisiones para controlar la inflacién y regular las tasas de

interés, asegurando asi que la economia funcione dentro de parametros estables (Chirinos & Prieto, 2013).

Esta autonomia se ha convertido en uno de los pilares que ha permitido al Banco de la Republica actuar de manera
eficiente en tiempos de crisis, como lo fue durante la pandemia del COVID-19. Su capacidad para gestionar la politica
monetaria de manera independiente ha sido clave para mitigar los efectos adversos de las crisis econdmicas y
garantizar la estabilidad del sistema financiero. Como destaca el Banco de la Republica (2022), esta independencia
seguira siendo esencial para el desarrollo sostenible del pais en el futuro, permitiendo que la economia colombiana

se mantenga resiliente ante los desafios globales.
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Metodologia

Este estudio se enmarca en un enfoque cualitativo, especificamente de tipo documental, que se basa en el analisis
y revision de fuentes bibliograficas y documentales relacionadas con el Banco de la Republica y su papel en la
economia colombiana. Segun Hernéndez, Fernandez y Baptista (2014), el enfoque cualitativo permite profundizar en
la comprension de fenémenos sociales y economicos a través de la interpretacién de datos no numéricos, lo que
resulta adecuado para analizar el impacto de las politicas monetarias del Banco y su rol en tiempos de crisis, como la
pandemia del COVID-19.

La investigacion se sustenta en la recopilacion de documentos oficiales, normativas, informes del Banco de la
Republica y articulos académicos que abordan la creacion, funciones y evolucion de esta entidad desde su fundacion
en 1923 hasta el 2023. Asimismo, se ha utilizado bibliografia relevante que destaca el impacto del Banco en momentos
criticos, como la crisis del COVID-19. Como sefiala Rodriguez Gomez et al. (2005), el analisis documental permite
estudiar la evolucién histérica y actual de una institucion, entendiendo sus dindmicas y su influencia en contextos

socioecondmicos cambiantes.

Se han revisado publicaciones indexadas en bases de datos académicas de acceso abierto y cerrado, tales como
Scopus, Redalyc y SciELO, lo que ha permitido una revisién exhaustiva de la literatura disponible. Autores como
Montiel et al. (2019, 2022) han sido fundamentales en la comprension de la importancia del Banco de la Republica en
la regulacién econémica de Colombia. Ademas, se incorporaron analisis cualitativos sobre la autonomia del Banco y
su capacidad de respuesta ante crisis econdmicas, utilizando principios del analisis de contenido, una técnica

destacada por Krippendorff (2004) en investigaciones de este tipo.

La metodologia también incluye un analisis critico de los informes y datos econdmicos emitidos por el Banco de
la Republica y otras entidades financieras, que permiten evaluar como las decisiones de politica monetaria y cambiaria
han influido en la estabilidad econdémica del pais. De acuerdo con Strauss y Corbin (2002), la metodologia cualitativa
es apropiada para interpretar fendémenos complejos, como la interaccion entre las decisiones del Banco de la
Republica y su impacto en la economia nacional e internacional. Este enfoque documental proporciona una base
solida para comprender los desafios enfrentados por el Banco de la Republica y como sus politicas han contribuido a

la estabilidad y desarrollo econémico de Colombia.
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El analisis de la importancia del Banco de la Republica en la economia colombiana permite comprender su papel
fundamental como el principal regulador de la politica monetaria y cambiaria del pais. De acuerdo con los resultados
obtenidos de la investigacion documental, se evidencié que el Banco de la Republica no solo garantiza la estabilidad
financiera del pais, sino que también implementa politicas para mitigar los efectos de crisis econémicas como la del

COVID-19, cumpliendo un rol clave en la proteccion de los ciudadanos y las empresas.
Impacto del Banco de la Republica en la pandemia del COVID-19

Uno de los hallazgos mas relevantes de este estudio fue la actuacion del Banco de la Republica durante la crisis
economica derivada de la pandemia del COVID-19 en 2020. La reduccion de las tasas de interés al 1,75%, como
menciona el propio Banco de la Republica (2020), fue una medida sin precedentes que ayudé a aliviar la presién
financiera sobre empresas e individuos. Los desembolsos de créditos y ayudas monetarias permitieron que aquellos
colombianos en situacién de endeudamiento y las empresas que enfrentaban bancarrota pudieran acceder a recursos
financieros en condiciones mas favorables. Estos resultados confirman que el Banco, en su rol de prestamista de
Ultima instancia, logré implementar mecanismos para mantener el flujo de capital en la economia, como se detalla en

sus informes anuales (Banco de la Republica, 2021).
Autonomia y toma de decisiones

Otro aspecto destacado en los resultados es la independencia con la que opera el Banco de la Republica. A pesar
de ser un 6rgano del Estado, el Banco toma decisiones de manera auténoma en relacion con la politica monetaria y
cambiaria, lo que le permite actuar con rapidez en momentos criticos, como lo fue la pandemia. Esta autonomia,
reflejada en las normas que regulan la institucién (Banco de la Republica, 2023), fue crucial para que el Banco pudiera
reaccionar sin interferencias politicas y aplicar soluciones eficientes para preservar la estabilidad macroeconémica y

apoyar a los sectores mas afectados por la crisis.
Devaluacién del peso colombiano y retos actuales

Un tema que emerge de los resultados es la creciente devaluacion de la moneda colombiana. A pesar de los
esfuerzos del Banco de la Republica para mantener el valor del peso frente a otras monedas, la devaluacion sigue
siendo un desafio persistente. Como se describe en los informes del Banco (Banco de la Republica, 2022), una de
sus principales funciones es velar por la estabilidad de la moneda. Sin embargo, los resultados muestran que factores
externos, como la reduccion de inversiones extranjeras y el retiro de capitales, han contribuido a que el peso continte
perdiendo valor frente al dolar y el euro. Esto plantea un reto significativo para el Banco, que debera seguir ajustando

sus politicas para atraer inversiones y fortalecer la economia interna.
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Control de tasas de interés y cambio

Finalmente, los resultados indican que el control de las tasas de interés y de cambio por parte del Banco de la
Republica ha sido un factor determinante en la estabilidad de la economia. Tal como se menciona en sus informes
(Banco de la Republica, 2023), el Banco regula diariamente las tasas de cambio, permitiendo que los ciudadanos y
empresas puedan planificar mejor sus transacciones internacionales. Esta regulacién es fundamental para las
personas juridicas que buscan realizar negocios en moneda extranjera, asi como para quienes desean obtener

créditos en condiciones mas favorables.

Los resultados muestran que el Banco de la Republica ha desempefiado un papel vital en la estabilidad de la
economia colombiana, tanto en tiempos de crisis como en la vida econdmica cotidiana. Si bien existen retos
significativos, como la devaluacion del peso, los resultados confirman que el Banco sigue siendo una institucion clave
en la regulacién de la economia y la promocion de un desarrollo sostenible, alineandose con las funciones establecidas
en la teoria. La implementacién de politicas adecuadas y oportunas por parte del Banco ha sido esencial para mitigar

los impactos negativos de las crisis econdmicas y preservar la estabilidad financiera del pais.

El Banco de la Republica ha desempefiado un papel fundamental en la economia de Colombia desde su creacién
en 1923, consoliddndose como una institucion clave para la estabilidad econdémica y financiera del pais. A lo largo de
su historia, ha demostrado su capacidad para adaptarse a las cambiantes circunstancias globales, ajustando sus
politicas y estrategias para garantizar el buen funcionamiento de la economia, particularmente durante momentos de
crisis. Su independencia, técnica y administrativa, le ha permitido actuar de manera auténoma y eficiente en la
implementacion de politicas monetarias, crediticias y cambiarias, sin influencias politicas, lo cual ha sido crucial para

el desarrollo econémico de Colombia.

Durante la crisis del COVID-19 en 2020, el Banco de la Republica implemento una serie de medidas excepcionales
que resultaron vitales para mitigar los efectos negativos de la pandemia en la economia nacional. La reduccion
historica de las tasas de interés y la inyeccion de liquidez al sistema financiero fueron estrategias clave que permitieron
mantener el flujo de capital, proteger los mercados esenciales y asegurar la estabilidad de los sistemas de pago. Estas
acciones no solo evitaron un colapso financiero, sino que también propiciaron una reactivacion econdmica a pesar de

las restricciones y desafios impuestos por la pandemia.

Ademas, el Banco de la Republica ha demostrado su importancia en la preservacion de la capacidad adquisitiva
de la moneda colombiana y en la regulacién de la politica monetaria, actuando de manera decisiva para contrarrestar

fendmenos como la devaluacion de la moneda y las fluctuaciones de los mercados internacionales. Aunque la
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devaluacién del peso colombiano sigue siendo un reto persistente, el Banco continta siendo un actor clave en la

proteccién de la estabilidad financiera del pais.

Por lo anterior, el Banco de la Republica ha demostrado su relevancia no solo como un emisor de moneda y
regulador de la economia, sino también como un agente activo en la mitigaciéon de las crisis econdmicas. Su
intervencién oportuna y eficaz ha sido fundamental para garantizar la estabilidad y sostenibilidad econémica de

Colombia, destacando su capacidad de adaptacion y resiliencia frente a los desafios econdmicos globales.
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